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RESUMEN. La informacion contable como parte de las decisiones empresariales son un
elemento clave. Es un hecho reconocido la importancia de la contabilidad en el quehacer
empresarial, pero sus cualidades se ven mermadas por diversas deficiencias. Una de las
debilidades es su falta de uniformidad en la valoracion de las partidas, pues las normas no
cubren todas las situaciones que deben ser registradas o a pesar de que exista regulacion,
muchas veces son las mismas normas las que permiten alternativas contables, o a veces su
redaccion no es lo suficientemente clara que permite a los contadores la libre interpretacion,
provocando con esto que ante iguales hechos econémicos se produzcan diferentes
contabilizaciones. Este efecto es denominado contabilidad creativa. Esta investigacion se ha
propuesto identificar y describir las posibilidades de aplicacion de contabilidad creativa en el
marco de la normativa chilena (vigente) y estimar el impacto sobre el andlisis financiero. Entre
los resultados, observamos que las normas chilenas permiten una variedad de posibilidades
creativas, en especial aquellas relacionadas a la regulacion de partidas de activos y donde las
técnicas manipuladores son mayormente por uso de la subjetividad en la aplicacién de la
norma.

Palabras claves: Contabilidad, contabilidad creativa, manipulacién contable.

ABSTRACT. Accounting information as part of the decision-making process of the enterprise
is a key element. The importance of accounting in the enterprise’s everyday operations is a
recognized fact, but its qualities are reduced by various deficiencies. One of the weaknesses is
its lack of uniformity in the valuation of the items, because the norms do not cover all the
situations that must be registered or, although regulation exists, they are often the very same
norms that allow accounting alternatives; or sometimes its composition is not sufficiently clear,
which would allow the accountants to give the norm a free interpretation, causing different
accountings for the same economic facts. This effect is denominated creative accounting. The
purpose the present research is to identify and describe the possibilities of application of creative
accounting under the current legislation in Chile and to consider the impact on financial analysis.
Among the results, it is observed that Chilean legislation allows a variety of creative possibilities,
especially those related to the regulation of assets items and where the manipulating techniques
are mainly the result of subjectivity in the application of the norm.

Key words: Accounting, creative accounting, accounting manipulation.
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INTRODUCCION

La informacién contable como parte de las decisiones
empresariales es un elemento clave. Es un hecho
reconocido la importancia de la contabilidad en el
quehacer empresarial, y lo confirma su trayectoria a
través de la historia. A pesar de ello, la contabilidad
como instrumento de medicion, adolece de falencias,
que se han acentuado con los fuertes cambios en el
entorno empresarial, como la internacionalizacion de
los negocios, la creciente importancia e injerencia de
los stakeholders como usuarios de la informacion
financiera, la velocidad de operacién de los mercados
financieros, entre otros.

Una de las debilidades de la contabilidad financiera
es su falta de uniformidad en la valoracién de las
partidas. Las normas no cubren todas las situaciones
que deben ser registradas e incluso en los casos de
que exista regulacién, muchas veces son las mismas
normas las que permiten alternativas contables, o a
veces su redaccion no es lo suficientemente clara, lo
que permite a los contables la libre interpretacion,
provocando con esto que ante iguales hechos
econdmicos, se produzcan diferentes
contabilizaciones. Esta realidad existente en las
normas, puede dar lugar a la denominada
Contabilidad Creativa, es muchas veces aprovechada
por la gerencia y/o administracién de las empresas,
que manipulando la contabilidad, puede encauzar los
resultados o bien otras partidas, hacia lo que ellos
desean obtener a una fecha determinada, por sobre
el cauce natural que resultaria en las cifras contables.

La investigacion que se plasma en este informe trata
precisamente sobre las posibles practicas de
manipulacion que se pueden realizar considerando
las normas de general aceptacién chilenas, que se
resumen en los Boletines Técnicos emitidos por el
Colegio de Contadores de Chile. Por esta razon se
estudian las opciones y subjetividades que resultan
de interpretar dichas normas contables, como
impactarian estas en la interpretacion de los estados
contables mediante la realizacién de un caso aplicado.

El Concepto de Contabilidad Creativa

Primero, es necesario enfatizar brevemente el
significado de la contabilidad como elemento base
de la informacion empresarial y sobre la cual descansa
la creatividad contable. Una vision general e
internacional la proporciona el Internacional
Accounting Standard Board -IASB- (1997, p.3) que
en la Norma Internacional de Contabilidad N°1 declara

que los estados financieros constituyen una
representacion estructurada de la situacion financiera
y del rendimiento financiero de la entidad. agregando
que el objetivo de los estados financieros, es
suministrar informaciéon acerca de la situacion
financiera, del rendimiento financiero y de los flujos
de efectivo de la entidad, que sea util a una amplia
variedad de usuarios a la hora de tomar sus
decisiones econdmicas.

Para el caso chileno, el Colegio de Contadores (1973,
p.4) por medio de su Boletin Técnico N°1 sefiala que
el objetivo de la contabilidad es proveer informacion
cuantitativa y oportuna en forma estructurada y
sistematica sobre las operaciones de una entidad,
considerando los eventos econdmicos que la afectan,
para permitir a ésta y a terceros la toma de decisiones
sociales, econdémicas y politicas.

En cuanto a la contabilidad creativa, Lainez y Callao
(1999, p.20) al desarrollar una revision bibliogréfica
de definiciones, conforman una propia sefialando que:
la contabilidad creativa es la que aprovecha las
posibilidades que ofrecen las normas (opcionalidad,
subjetividad, vacios de regulacién) para presentar
estados contables que reflejen la imagen deseada y
no necesariamente la que en realidad es. Luego
plantean una reflexiéon de forma muy ejemplificadora,
senalando que la contabilidad creativa se encuentra
a mitad de camino entre las practicas verdaderamente
correctas y éticas y la legalidad o fraude, aunque es
dificil delimitar donde acaba la ética y comienza la
creatividad, y donde termina esta ultima y empieza el
fraude. Amat y Blake (1999, p.11) reconocen este
efecto como un proceso mediante el cual los contables
utilizan su conocimiento de las normas para manipular
las cifras incluidas en las cuentas de una empresa.
Otra aportacion la efectua Naser (1993, p.59)
calificandola como el proceso de manipular la
contabilidad aprovechandose de las reglas y las
opciones de valuacién y revelacién practica para
transformar los estados financieras de lo que son, a
lo que deben ser. Complementa senalando que la
flexibilidad en las valuaciones contables y normas
de revelacion siempre ha permitido algun grado de
creatividad. Por su parte Jameson (1988, p.20) afirma
que es esencialmente un proceso de usar las reglas,
la flexibilidad proporcionada por ellos y las omisiones
dentro de ellos.

Para Vidal (2002, p.835) la contabilidad creativa
corresponde a las acciones llevadas a cabo por la
direccion de la empresa en el marco y total
cumplimiento de los Principios de Contabilidad
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Generalmente Aceptado (PCGA), encaminadas a
reportar una situacion deseada, en un momento
determinado, aprovechando la flexibilidad permitida
en la normativa contable. Asu vez, Cordobés y Molina
(2000, p.92) entregan una visibn mas moderada,
afirmando que, si por creatividad se entiende la lectura
del espiritu de la norma por encima de su letra, son
de la opinién que la contabilidad es creativa, de lo
contrario afirman ellos, los hechos descritos no
reflejarian la sustancia econémica que pretenden
representar y la informacion seria menos util para los
usuarios. Otras reflexiones y/o definiciones que
ayudan a comprender el fendmeno de la contabilidad
creativa pueden verse en la Tabla 1.

Los alcances de la contabilidad creativa pueden
aparecer en cualquier tipo de partida de los estados
financieros. Es decir, tanto al balance como al
resultado (pérdidas y ganancias), asi como podra
afectar la valoracion y/o la revelacion. Por otra parte,
la alteracién contable puede implicar el mejoramiento
0 empeoramiento financiero (en cualquiera de las
partidas), segun sea el objetivo deseado de parte del
manipulador, cuestién que se profundiza en el
apartado siguiente. Es interesante resaltar que la
aplicabilidad de la contabilidad creativa se basa
fundamentalmente en la aplicabilidad creativa de las
normas y no en otras formas de manipulaciones para
lograr estados financieros deseados por sobre lo que
las normas en su “normal” aplicacion resultarian.

Causa y Finalidad de la Contabilidad Creativa

Es Naser (1993, pp.59-66) quien enumera una serie
de causas que estarian provocando un incremento
de las practicas de contabilidad creativa. Entre otras,
enuncia la desinformacion, los problemas de agencia
y costos politicos, reduccién de la incertidumbre y
presiones de inversionistas institucionales. Pero,
quizas un punto determinante que no menciona este
autor y que es causa fundamental de la existencia de
la contabilidad creativa es la caracteristica de las
normas, que son el medio por el cual se facilitaria o
dificultaria la aplicabilidad de estas practicas. Al
respecto Lainez y Callao (1999, p.27) se refieren a
este aspecto ampliando detalles relativos a la
discrecionalidad en la aplicacion de determinados
principios contables, prevalencia de la imagen fiel
como referencia en la elaboracion de la informacion,
necesidad de efectuar estimaciones y subjetividad en
la aplicacién de determinados criterios contables,
flexibilidad en las normas al contemplar distintas
opciones para reflejar un mismo hecho u operaciéon y
la existencia de vacios en la regulacion.
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Pero el fin de alterar artificialmente los estados
financieros sobre su aplicaciéon natural de la norma,
persigue diversos objetivos. Es asi como Healy y
Wahlen (1999) logran distinguir tres objetivos
principales, que son: los relativos a la valoracién de
acciones, los relacionados con acuerdos y contratos
conectados a cifras contables y objetivos de caracter
politico y social. Por otra parte y con algunas
coincidencias, Amat y Blake (1999, p.18) son de la
opinién que tras la manipulaciéon de cuentas, los
directivos de empresas que cotizan persiguen la
estabilizacion de ingresos (prefieren reflejar
estabilidad constante en el crecimiento del beneficio),
ayudar a mantener o ampliar (inflar) el precio de las
acciones y si los directivos estan comprometidos en
operaciones internas con las acciones de su empresa,
pueden utilizar la contabilidad creativa para retrasar
la llegada de informacién al mercado y beneficiarse
asi de su informacion privilegiada (insider trading).

Reflexiones sobre las Posibilidades de
Contabilidad Creativa en la Normativa Chilena

Respecto a las posibilidades de practicas contables
creativas se podria afirmar que no tienen limite, tal
como se deriva del el propio significado de la palabra
“creativo” o “creatividad” el que invita a pensar en la
originalidad. Diversos textos se han dedicado describir
las posibilidades mas comunes de contabilidad
creativa (Naser:1993; Jameson:1988) o
particularidades creativas de normas locales de
paises especificos (Lainez y Callao:1999; Amat y
Blake:1999; Huber:1999).

A propdsito del advenimiento de la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) en Europa y en diversos paises alrededor del
mundo, ha aflorado la preocupacién por analizar en
las normas en la busqueda de las posibilidades que
ofrecen éstas respecto a practicas manipuladoras. Es
decir, el problema de subjetividades, opcionalidades
y vacios igualmente estaria presente en las NIIF (Amat
y Perramon:2005; Garcia y Zorio:2004).

Garcia y Zorio (2004, pp.6-10) ven en las NIIF los
mismos problemas de posibilidades de manipulacion
creativa con contabilidades locales de todo el mundo.
A modo de ejemplo: en el activo fijo merece una
atencioén especial la existencia de distintas alternativas
en el intercambio de activos, revalorizacion,
amortizacion, saneamiento y capitalizacion de
intereses. Respecto a Activos Intangibles y
Financieros, destacan las oportunidades que brindan
las normas internacionales de ejercer practicas



contables creativas en el ambito de los bienes
intangibles (principalmente gastos de investigacion y
desarrollo), el inmovilizado financiero y los gastos
amortizables. También se muestra estas posibilidades
en provisiones y contingencias, instrumentos
financieros y tratamiento de moneda extranjera.

Pero estas posibilidades locales o internacionales
rondan en similares aspectos de la contabilidad,
muchos de ellos coincidentes, como son la utilizacion
por provisiones o revalorizaciones en determinadas
cuentas, o aspectos mas especificos como
operaciones de leasing (arrendamientos),
instrumentos financieros o tratamiento de los
intangibles. Al respecto, Stlowy y Breton (2004) como
parte de la revisién bibliografica de su estudio,
identifican a diversos autores (Dopuch y Drake, 1966;
Daschery Malmcolm, 1970; Healey, 1985; McNichols
y Wilson, 1988; Dechow y Sloan, 1991; Breton y
Taffler, 1995; Gaver et al., 1995; Holthausen, 1995;
Teoh, 1998; Black et al., 1998; Erickson y Wang, 1999;
Degeorge et al., 1999; Bautman et al., 2001) que han
detectado determinadas posibilidades creativas
dentro de la contabilidad, como son: Estimaciones
por depreciaciones, provisiones por deudores
incobrables, uso de subsidiarias de propdsito especial,
activos disponibles, incremento del valor de
inventarios, impuestos diferidos de activo, ganancias
y pérdidas por seguros, dividendo por subsidiarias
sin consolidar, efectos de planes de bonos y opciones
de contabilidad extraordinarios, manejo de la imagen
ante los inversionistas e Investigacion y desarrollo.

Es interesante destacar que Chile actualmente cuenta
con un plan de convergencia que lo llevara en un
mediano plazo a adoptar las NIIF en las normas
nacionales (desde el 01/01/2009), lo que dejaria atras
las normas sobre las cuales hemos desarrollado la
presente investigacion, pero que en ningun caso
evitaria las manipulaciones contables, pues como ya
lo han evidenciado los autores antes citados, las NIIF
sufren de los mismos problemas de opcionalidad,
subjetividad y actualmente aun habrian vacios en lo
que respecta a la valuacion y revelacion de
determinadas partidas contables.

OBJETIVOS Y METODOLOGIA

Esta investigacion se ha propuesto identificar y
describir las posibilidades de aplicacién de
contabilidad creativa que podria llevarse a cabo en el
marco de la normativa chilena. El objetivo es
determinar las posibles practicas de aplicacion de
contabilidad creativa que podrian ejecutarse al
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momento de aplicar las normas de aceptacion de
general dispuestas por el Colegio de Contadores de
Chile. Este objetivo se situa en descubrir que
posibilidades ofrece la normativa, ya sea por
opcionalidad, subjetividades o vacios en la normativa
y posteriormente estimar el impacto que tendrian las
manipulaciones en el andlisis financiero, trabajando
bajo dos supuestos:

- El principal método de trabajo consistié en
revisar meticulosamente los Boletines Técnicos
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G.
vigentes a la fecha de nuestro estudio (normas
contables de general aceptacion). En dicha revision
discriminabamos dos situaciones: las subjetividades
y las opcionalidades que la propia norma deja ver en
su texto, preparando con tales informaciones una
tabla de datos no métricos que posteriormente
clasificamos segun la(s) cuenta(s) involucrada(s).
Destacamos el hecho que las normas contables
utilizadas en esta busqueda de posibilidades
creativas, hayan sido las de “general aceptacion”, es
decir los Boletines Técnicos (de aqui en adelante BT)
emitidos por el Colegio de Contadores. Lo anterior
viene al caso, porque otros organismos emiten
igualmente regulaciones contables, pero éstas son
de caracter especificos, como por ejemplo, la
Superintendencia de Valores y Seguros y estan
dirigidas hacia las sociedades cotizadas. Por su parte
la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras regula las empresas del sector financiero,
en tanto que la Superintendencia de Seguridad Social
norma los fondos de créditos universitarios, etc.

- Luego, hemos utilizado un estado financiero
de una sociedad andnima chilena (sus antecedentes
financieros fueron obtenidos desde el sitio web de la
Superintendencia de Valores y Seguros), sobre la cual
suponemos determinadas caracteristicas contables
en algunas partidas, para luego aplicar dos politicas
contables manipuladoras, las cuales son permitidas
en las propias normas de acuerdo a la indagacion
explicadas en el parrafo anterior. EI método en si
consiste en aplicar las modificaciones contables
simuladas que permiten mejorar o empeorar los
resultados financieros, medidos en valores absolutos,
en variacion porcentual y en los ratios de liquidez,
solvencia, rentabilidad financiera, rentabilidad
economica y endeudamiento.

Cabe sefalar que este trabajo posee la limitacién que,
al ser una interpretacion personal del investigador de
la norma, el resultado puede variar segun quien realice
este ejercicio.
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RESULTADOS

Analisis de las Posibilidades de Contabilidad
Creativa en Norma Chilena

Como resumen del trabajo realizado, presentamos
en Anexo 1 (al final del articulo) la relacion de
situaciones que permitirian la manipulacién creativa,
en donde se pueden diferenciar aquellas por
opcionalidad que la propia norma ofrece, de aquellos
aspectos que a nuestro juicio son subjetivos y por lo
tanto, permitirian al contador la aplicacion de acuerdo
a su juicio personal.

Una vez tabulados los resultados detallados en Anexo
I, hemos elaborado las Tablas 2 y 3 que revelan de
forma resumida la situacion respecto a la contabilidad
creativa que seria permisible en la norma chilena y
sefalando en la columna “partida que impacta” la
cuenta contable o estado financiero sobre la que
puede realizarse la manipulacién.

De la indagacion realizada hemos detectado 54
situaciones que posibilitarian la aplicacién de
manipulaciones contables. La mayor cantidad de
posibilidades se presenta en aquellos BT que regulan
cuentas de activos, con 27 casos, lo que implica un
50% del total. Esto se explica por el hecho de que los
boletines que regulan el tratamiento de activos son
mayoritarios respecto a los que regulan cuentas del
pasivo, en una relacion de trece versus cinco (cabe
sefialar que muchos de esos boletines que regulan
cuentas de activos, igual pueden mencionar algun
tratamiento de pasivos, que digan relacion con activos;
por ejemplo, en el BT N°22 sobre Leasing, se
encuentra regulacion contable para activos, pasivos
y resultado). Estas situaciones de contabilidad
creativa en activos se concentran en los activos fijos
(12 posibilidades, 22,2% del total) y en las inversiones
e instrumento financieros (9 posibilidades, 16,6% del
total).

Respecto a las posibilidades creativas, hemos
detectado ocho en boletines sobre pasivos, lo que
representa un 15% del total. El resto de situaciones
se diseminan en diferentes aspectos contables y sus
respectivos boletines, las que se pueden revisar en
detalle en la Tabla 2. cabe destacar que la correccion
monetaria y diferencias de cambios darian pie a tres
posibilidades y los estados financieros interinos y de
flujo de efectivo a cuatro. El resto de situaciones
contables aparece sé6lo con frecuencia de uno o dos.

Luego de identificar aquellas situaciones que
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consideramos de “opcionalidad” y las de “subjetividad”
segun lo indicado en los parrafos anteriores, podemos
afirmar que en la normativa chilena la subjetividad es
la que da mas posibilidades de aplicar contabilidad
creativa, con 40 situaciones -subjetivas- que
representan el 74% del total de situaciones
observadas. Luego la opcionalidad representa un 20%
con 11 situaciones, y el restante 6% corresponden a
situaciones que pueden clasificarse bajo ambos
conceptos.

En la tabulacion realizada para las posibilidades de
manipulacién, se observan aquellas que tienen
impacto sobre el balance y que permitirian aumentar
o disminuir cuentas de activo y/o pasivo, con una
incidencia de un 35%, mientras que las que impactan
el estado de resultado, practicamente en todas las
situaciones (90%) de manipulacién permitirian
aumentar o disminuir alternativamente el resultado,
pero solo incrementan el resultado en un 2% y solo
disminuyen el resultado en 5% de las posibilidades
de manipulacién.

Finalmente, sobre los impactos en revelacién se
puede concluir que mayoritariamente las posibles
practicas creativas recaen sobre las notas explicativas
con un 55%, en el estado de resultado un 18%, en el
estado de flujo de efectivo igualmente 18% y en menor
medida en el balance con un 9%.

Simulacién de Aplicacion de Contabilidad Creativa

A continuacion se presenta la composicion de los
saldos de las cuentas sobre las cuales se aplicé las
manipulaciones contables y los efectos detectados:

- En cuentas por cobrar el saldo bruto es de
M$14.529.495, el cual posee una provision de
incobrabilidad del 20%, siendo el saldo neto de
M$11.623.596.

- En maquinarias y equipos no existe provision
de mantencion, pues la politica sera de activar y
posteriormente amortizar el valor de la mantencién.
- Sobre los repuestos relacionados con las
maquinarias y equipos, a la fecha del estado financiero
se cargaron M$50.000 en resultado (gasto) y otros
M$150.000 estan activados.

- En la cuenta de menor valor de inversiones
en empresas relacionadas, existen cinco inversiones
que componen la cuenta de inversiones en empresas
relacionadas. El andlisis se centrara en el menor valor
de M$20.000.000 que arroja una inversion de
M$150.000.000 y que sera amortizada en 20 afios.
El cargo anual a resultado es de M$1.000.000.
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Tabla 1: Definiciones y reflexiones acerca de Contabilidad Creativa por diversos autores

Autor Ao Definicitn o Rellexiin Tomado de
Todas las empresas de esie pais (por Gran Bretafia) mamdpulan sus
beneficsos. Todas las coentas que se publican s¢ basan ¢n libros que Camo (2001} Huber {1
han sido retecados con mils o menas delicadera, Las cifras que se
Griffilhs 1988 ) ) Lainez v Collan (1599); Ama
faciliten & pablico imversor han shdo modificadas parm prateger al Bikske {1996)
L 4
culpable. Bs la estratngema de mayar envergadura desde el caballo
de Trovyn.
Mes s la mmpresbda de gran partc del aparsnie crecimiemio,
Smith 1992 ocumride en los ochenta, ha sido més un resultado del joego de Amat v Blake (1599
manipbras contables que del genueo crecimienio econdmico ..}
Barihds de 1043 {..) Pueden dar tugar a artificios que posibiliten a las empress ez (1996)
Buvier mejorar la apariencie de su situaciin.
alini Trata Joa medi d esid & la imaginaciin de les
Pasgualini = rata di poaer mem r sespacsia & la imaginacicin de ez (1996)
y Capel muevos productos financieros,
La bilidad i usxds como una herramienta para
s L ’ P uber (1999); Rodrigusz
Fijper 1993 diskrsionar la realidad subyacente & la vists de los usuarios de los (1996)
estadas financieros
De manera simplificada, la contabilidad lamads créstiva spunta a
Stolowy 1994 dos ohbjetivos: mejorar |28 coentas v madecis 1o creatividsd Rodrigues {1996)
finamciesa.
La msnipulacidn de las cifras contables tene lugar cuando los
directivos usan su propio juicio en la elaboraciia de la informacidn
i 1 ide de transwec Ia finalidad
Healy y - financiera ¥ en la estriscluracian nrl.iﬁ,mn : ida Cano (2001)
Wahien de altersr Jos informes comtables pama confumdic a los usuarios de
dichs informacién acerca de la realidad econdmica de la empresa
[}
i el ejerehcl ico de la di itn de los direciives
Degearge 1000 E.:m:!st-u t.ﬂ cjerckelo estratégico de la discreci r Vidal (2002)
et al. para influir sobre ¢l resultada pubticado.
S¢ trata de practicas faverecidas por la fexibilided de la parmaliva
contable ¥ escaminadas a la consecucidn de una detcrminsda
Dechorw e 1996 poasclon previamente estsblecida por la diseocidn, que dista en Vidal (2002)
al.

mumerosas  ocastones de b verdadern  situacitm  écomdsboo-
patrimanial de Ls copresa.

Fisente: Elshoracién propia a partir de kos aulores sedalados.
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- La ultima situacién se debe a una
contingencia de pérdida que cumple con las
caracteristicas de la norma, por lo que en el estado
contable estandar se ha hecho una provision por
M$10.000.

El caso de aplicacion consiste, en poner en practica
esas situaciones contables, bajo dos criterios: uno
agresivo y otro conservador. Se entiende por politica
agresiva a la manipulacion contable que las propias
normas permiten y que conducen a la obtencién de
maximo resultado posible, ante iguales hechos
economicos. Por otra parte, se entiende por politica
conservadora, la que conduce a la obtencion del
minimo resultado financiero posible, ante iguales
hechos econémicos.

Considerando una politica conservadora

En este apartado se muestra los impactos de aplicar
una politica contable conservadora, en las cuales las
situaciones estandar detalladas anteriormente sufriran
los siguientes cambios:

- En cuentas por cobrar el saldo bruto es de
M$14.529.495, sera provisionado en un 50% de su
valor total, suponiendo un ajuste de M$4.358.848
como incremento en la provision.

- En maquinarias y equipos sufrira una
provision anual (de 3 afios) a partir del estado
financiero analizado, por un monto de M$250.000
(ajuste). Lo anterior en concordancia con la opcion
que ofrece el BT N°33.

- Los repuestos relacionados con las
maquinarias y equipos, seran llevados a resultado en
su totalidad, aprovechando la opcién que el BT N°33
permite. Esto implica un ajuste de M$150.000.

- En la cuenta de menor valor de inversiones
en empresas relacionadas, los M$20.000.000 que
arroja una inversion, sera amortizada por solo 5 afos.
Por tanto el cargo a resultado total debe ser ahora de
M$4.000.000, correspondiendo ajustar M$3.000.000.
- Sobre contingencia, considerando la
subjetividad al dotar de provision para esta situacion,
se registrara una mayor provisién total de M$60.000,
implicando con ello realizar un ajuste M$50.000.

Los resultados de aplicar esta politica contable sobre
las respectivas cuentas sehaladas se presentan en
el Tabla 4, mostrando alli los totales absolutos por
rubros contables con sus porcentajes de variacion
respecto al estandar y los ratios financieros.

Como se refleja en las cifras y en los indices
financieros, la diferencia antes y después de la
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aplicacion de una politica contable que pretenda la
menor obtencion de beneficio es efectiva, cuando solo
se ha “jugado” s6lo con cinco aspectos, uno por
cuenta contable. Es asi como la utilidad financiera
final, disminuy6 un 32,1%, lo que también se refleja
en los indices de rentabilidad financiera y econémica
principalmente, en cuyo caso la baja del indicador es
significativa.

También se observa que ese empeoramiento del
resultado se obtiene por la disminucion de activos
principalmente, y por una fuerte disminucion en los
resultados de la explotacién.

Considerando una politica agresiva

Ahora presentamos los impactos contables de aplicar
una politica agresiva, en donde las situaciones
estandar detalladas anteriormente cambiaran de
acuerdo a lo siguiente:

- En cuentas por cobrar el saldo bruto es de
M$14.529.495, sobre el cual se considerara una
recuperabilidad total, por tanto no se registrara
provision incobrables. El ajuste para rebajar la
existente, sera de menos M$2.905.899.

- En maquinarias y equipos, que debera
someterse a una mantencion mayor en tres afios mas,
se optara por activarla en dicho momento y amortizarla
en los afos siguientes; lo anterior en concordancia
con la opcién que ofrece el BT N°33. Por lo tanto, no
hay ajuste, pues coincide con la situacion estandar.
- Los repuestos relacionados con las
maquinarias y equipos, seran llevados al activo en
su totalidad, aprovechando la opcién que otorga el
BT N°33 al permitir depreciarlos durante la vida util
esperada del bien principal a que estan asociados.
El ajuste se hara capitalizando M$50.000.

- En la cuenta de menor valor de inversiones
en empresas relacionadas, los M$20.000.000 que
arroja una de las inversiones, serd amortizado por el
maximo de afos permitido por el BT N°72, es decir
40 anos. Por tanto el cargo a resultados por afio sera
de M$500.000, correspondiendo ajustar la misma
cantidad, deduciéndola del resultado estandar, donde
ya ha sido imputada.

- Sobre la contingencia, considerando la
subjetividad en calcular una provision de esta
situacién no se registrara una provision. Por lo tanto,
se reversara la existente en el estado contable
estandar por N$10.000.

En el mismo Cuadro 4 se puede observar el resultado
de aplicar esta politica contable agresiva, mientras
que la representacion grafica de la comparacion de
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Tabla I: Resumen de las posibilidades creativas descublertas en la norma chilena

BT M de posibilslad
Area Partids gue impacia
asociadon ereativag
Cuentas por cobrar N2 T 3
i Activa fijo NE 2L 3349754 12
Activas
Inversicnes ¢ imstrumenias fnenciens e 32, 51,57, 99,72 o
Intanpihbes B 28, 55 3
Cuences por pEgar Me 21 2
Imprucsieg diferidos W™ 50, 6% 2
Fasivos Provisiomea de vacecionss del persanal M= 4R 2
Providiones mdemnizgcion
o imdem icmes poT afics e 3
de servicias
Correeciin moneisrla v diferencia de
e - s a v diferenca de tpo N*3 13, 48 5
de camhio
Estados finuncieros interi Mujas de
a insncieros mag y flupos X" 16 50 i
efectivo
Contabilidad de contingeneins y . 3
axposiciin e oolas conlables
] flems extraondinarios 14 I
Oirns dreas
Traktamients de cambias camiable K15 ]
contafiles Adquisicié ———
HEICIan vy e | RdE
i Mo 34 1
Iramsacciones oon bienes no mosstarios
Comtratos d SETUCC i
£ com n Y CONCESINNES N 30, 67 a
de obras piiblicas
Recomocimisnto de ngeesos por venls de p—— 5
bignes y pristacida de servicio
Tratemoents contshle en fonesiales e 12 i
TOTAL T

Tabla 3: Resumen de kas posibilidades creativas observadas en la norma chilena

N'de  Porcentaje Tipo de posibitidad N de Parceataje
Cuentn de origen
Posibilidades (%%) creativa Posibibidndes {%a)

Aclives 27 S0 Swhjetividad T4

Pasivos B L Oipcionalidad X}
Bubjetividad y

Besultzdo ] L [
(dpcionalidad

i 31

Cires
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Tabla 4: Saldos contables segin las politicas contables utilizadas
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alios balo Saldos bajo politica Saldes bajo politica
comtabilidad
Ratdade conservadors agresiva

BALANCE M5 M5 o M% ]
Tatal Activias Circulanbes 45,076,351 40.T17.503  07% 47982250 64%
Total Activos Fijos 11452767 113502767 -1.3% 11,502,767  04%
Todal Otros Actives 315.030.779 31539779 -11% M5539.779  L2%
Tolal Activos 37T1.56B.897 363560048 -LI% 35024796 DO%
Tanta] Pasdwos Clrculantes 45T, 957 49057.957  0,1% 48997957 (L%
Totnl Pesives a Largoe Plazo 105.500.037 105.750.037  0,2% 105500037 00%
Timal Patrimonio 217060903 208752055 -3 B% 220526802  1.6%
Toial Pasivos v Pawrimonio 371568857 33 Seln0ay  -225 375024796 09%
ESTADO DE RESULTADO M3 Ms % M3 "
Resulizdo de explolacion 4. 392 592 475,256 -111,1% 238491 690%
Besuitade fuera de explotacidn 21059, 760 17540060 -186% 21609760 2T4%
Besultadn anles de imguesto & la fenta
e ltems extraordinarios 25382352 17.073.504 327% IBE48.251 13T®
Lnilidsd (Pérdida) del eqencicio 25.859.705 17550657 -3X1%® 203256 134%
RATHOS FINANCIEROS
Liguidez 0,91498 01,8410 0,9793
Bolvencia 24049 2,34E5 24274
Bentabilidad fmanciera 01191 00841 0,1330
Rentabilidad econdmica 03730 0,421 056293
Endeudamibenin 02258 02350 0,2222
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saldos contables tras aplicar las diferentes politicas
se queda reflejada en el Grafico 1y la diferencia que
se produce a nivel de ratios financieros, en el Grafico
2.

En este segundo caso, la mejoria de los estados
financieros es clara, donde la utilidad final se ve
incrementada en 13,4% vy el indice de rentabilidad
financiera sufre una leve mejoria, pero el indice de
rentabilidad econémica muestra un incremento
significativo. En este caso las cuentas de balance no
se impactan tan significativamente con la aplicacién
de la politica agresiva, y los cambios se han
concentrado nuevamente en el resultado de la
explotacion, con un incremento del 69%.

Este caso simulado considera sélo algunas
posibilidades contables creativas, que nos han
permitido dimensionar el efecto que puede provocar
la manipulacién contable sobre un mismo estado
financiero, el cual mejora o empeora su situacion
financiera al amparo de la normativa vigente.

CONCLUSIONES

El presente trabajo pretendia identificar las posibles
practicas de manipulacion contables que se pueden
realizar al momento de aplicar las normas de
aceptacion de general dispuestas por el Colegio de
Contadores de Chile. Para poder determinar este
aspecto, se reviso la totalidad de boletines técnicos
emitidos a la fecha de nuestra investigacion, y en
efecto, descubrimos que dichas normas permiten una
variedad de posibilidades, en especial aquellas
relacionadas con la regulacion de partidas de activos
y donde las técnicas manipuladores se centra
mayoritariamente en la subjetividad de la aplicacién
de la norma por sobre |la opcionalidad.

También pretendimos realizar, al menos de forma
simulada, un analisis de impactos en los estados
financieros resultante de aplicar algunas practicas
manipuladoras permisibles segun el propio analisis
de las normas chilenas. Para ello se realizé un
ejercicio bajo un estado contable “estandar” sobre el
cual se aplicaron cinco alteraciones, al amparo de
las normas, de cara a mejorar el resultado (politica
agresiva), asi como a empeorarlo (politica
conservadora). En efecto, se ha podido evidenciar

que tanto la cifra de resultado como en algunos ratios
financieros y la interpretacion financiera en general
varia segun se pretendia, comprobando con ello que
la aplicacion contable creativa en aquellas situaciones
seleccionadas, son posibles de cumplir.

Resulta preocupante que este hecho observado sobre
la base de la norma chilena, se encuentre igual de
presente en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en
inglés) segun los trabajos de Garcia y Zorio (2004) y
Amat y Perramon (2005) pues, asi como Chile esta
convergiendo a una normas que solucionan en parte
el problema de la diversidad contable internacional,
no solucionan el grave problema de la contabilidad
creativa que favorece las manipulaciones en las
contabilidades de empresas de todo el mundo.

Nuestro interés de profundizar este asunto en las
“Normas de Informacién Financiera” implica revisar
con profundidad la totalidad de las nuevas normas,
aunque a la fecha de nuestra investigacién no han
sido aprobadas todas, hemos efectuado una revision
de las normas en proyecto, que nos llevan a confirmar
los descubierto por los autores antes citados, pues
existen al menos 65 posibilidades de aplicar
contabilidad creativa, correspondiendo un 36% a
subjetividades en la norma, 52% por motivo de
opcionalidades (tratamientos preferentes versus
alternativos) y un 12% donde se mezclan ambos
motivos. Sin embargo, al estar las normas en etapa
de elaboracion es dificultoso confirmar ese numero y
porcentajes de posibilidades, y lo por tanto, es una
tarea pendiente de investigar para emitir un juicio mas
fundamentado. Por ultimo, Normas de Informacion
Financiera (NIF), es la denominacién que obtienen
las normas chilenas de contabilidad armonizadas a
las NIIF o IFRS. Actualmente estan en proyectos,
donde tras de elaboradas son revisadas y sometidas
a la opinion y discusion publica. Se espera que para
el 31/12/2007 hayan sido emitidas la totalidad de las
NIF-Chile.
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ANEXO |: Resumen de posibilidades de contabilidad creativa descubiertas en la norma chilena
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ANEXO [I: Resumen de posibilidades de contabilidad creativa descubiertas en la norma chilena
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ANEXO [I: Resumen de posibilidades de contabilidad creativa descubiertas en la norma chilena
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ANEXO I: Resumen de posibilidades de contabilidad creativa descubiertas en la norma chilena

pesivos adquindos, subsivic ma dibsencis moexomsn entre ol son y el comespandienie valer propoecinmad ajeidn, o
o ihebe ser aiignede @l inEmgitle mo ideaifizahle gac ol reersionsis esiven dBpussio a pagar [pluswalia) y represia o
waalier que el imveeicminla pipren @ b henellopos srondmioos Solums gue sspen dol sopocio. L vida @il (pees smorizee dicha
dhleroncia do valon) siempee estard limitadas om el licmpr,

Tamio ol periodo de amonixackin oomo ol méiede wilirado al elicle deben ser revisados periddicaneni:, oMno mindso &
iy & carda jercicie seual, Fu decir, deji abicria [n posibilidad, bago us requisio de “Jastificar, poder amortizar o plams
pem st el mixiso permitado <n [ Mibsea nomma.

Con nibacida & Evenions ¢n ¢l exmeror, la aoma esiahlece o eleccidn do allerrativas cuando la imeeesidn napreseata b
mlgmsicidn de una smpoess e mancha,

51 la inverska se ve afeciada por medidae politicas o seondmticso que impligacs un ficspe sigBoalive par & recupenacidn o
para b epatriscii de utilidades.

Eni los estados. Grancicncs, o coabmuy de derivados debenh presentarse @ 50 valkor jusio. Los cambios on éote doberin ser
sececilog oomes remilindo del perinds en que =0 origing dichs cesihie,

Les inlerches peovenicmies de los copiraics seap s corsideran comey imlereses. Hivsncieros 3, en L medida goe exisia b
intenciin & rjmoer ly opiin & naosmpra, se deben neaanger Conmhlemente, & e devengade, con aboeo & resultades del
periodo.

Imtangihles [refemnsis en BT
N 28, 55

L activos imtangibles deben sy amentizadon linealmeate, reconocitadolns come mn gasio durante su vida dill, 2 menos que
sl mis sgroplads o méodo de pmortacidn,

Sabre los inlanghles 2] Boletin F™55 sedala gee: se hace necosario g persidicaments estén seeion 3 e evahoxiia cm
relackin & las operacinnes do la cepeess v & |a pesdbilided qee agan de geserar benzlicios peea. Lo misma.

Los gasios de irvestigaciiin ¥ dememlla dehen ispuisee o bos reahados de operaciin Sel periods en que 8¢ Inoarsen. En
abencitin & su Eporancia refisthen, 2l olal de geams de iovestigacida v desareolio cargados 2 resiltsdos. en ol peringo dobo
revelirse en 2l cusrpa de los esados fmancicros o oo uea nola

Impuesine difridng
fr:fnrriﬂ:ltlETH"ﬁﬁ.lﬁ‘!‘:L

Lis esiraiegias de plancamiems ifwtario foers qee podeiin si & seocanio, s implemesiadas parn crear ailidades
iribelariai

D acuerdn con lo esiablecidn en o Bolesis Tieaicn BB, las cuentas de aclive ¥ pasivo oomplementarias, snn amertteades
s £afg0 o shoen, respoci ivamenle, al gasio por impuesio a la renda del aho, en e plaeo pomedio predersdn & reveno

Privvoairsy de viscacicnes del
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Bl eritizio de peovisionar ¢l swomin totall de b oiligaciin sobine base deveagada, o liese shgaifioativo.






